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KRYPTIS

Akcijos pasieke naujas visy laiky
virsunes - ar reikia ko nors bijoti?

asaulinis akcijy indeksas 2013 m. balandj sugebéjo pasiekti naujg visy laiky didziau-
sig reikSme. Atsizvelgiant j tai, kad paskutinj karta panasi situacija buvo susiklosciusi
pries 2008 m. didzigjg recesijg, nenuostabu, kad Siuo metu gana daug investuotojy

j nauja virsune zvelgia su baime akyse ir vis dazniau kelia klausima apie artéjantj akcijy

kainy kritima.
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Siame straipsnyje sieksime atsakyti i klau-
simus: ar daznai pasaulinis akcijy indek-
sas (,MSCI All Country World Index, arba
MSCI ACWI) pasiekia nauja visy laiky di-
dziausig reik§me? kokiy rezultaty artimiau-
siu metu reikéty tikétis investuojant j pasau-
lio akcijy rinka?

Akcijos daugiau laiko
kyla - investuojant
j akcijas geriau buti

optimistu.

Siekdami atsakyti j $iuos ir kitus klausi-
mus naudosime visiems prieinamus duome-
nis ir stengsimés i$vengti emocijy, o tai reis-
kia, kad sieksime pateikti kuo objektyvesnj
atsakyma.

AKCIJOS SUGRJZO0 ] 2007 M. LYG})
Pirmiausia pazvelkime j pateikta pa-
saulinio akcijy indekso (MSCI ACWI) 43
mety grafikg (1 pav.). Kaip matome, $iuo
metu analizuojamas akcijy indeksas grizo

PASAULIO AKCLJY INDEKSO ,,MSCI ALL

COUNTRY WORLD INDEX“ DINAMIKA

& Atlikus elementarius skai¢iavimus ir jvertinus priklausomybes galima teigti, kad
investuojant j akcijas jy kainoms pasiekus naujus visy laiky rekordus daug didesné tikimybé,
kad kity mety rezultatas bus teigiamas.

j 2007 m. spalj buvusig auks¢iausig reiks-
me, t. y. mazdaug tg taska, nuo kurio prasi-
déjo didysis akcijy kainy smukimas, virsijes
net 50 %. Kaip matyti tame paciame grafi-
ke, nenuostabu, kad pastarieji penkeri me-
tai ne vienam investuotojui asocijuojasi su
2000-2007 metais. 2006 m. analizuojamo
indekso reik§meé pasieké ir perkopé 2000 m.
buvusia didZiausig reikéme (paskui dar $iek
tiek pakilo), o galiausiai smuko apie 50 %.

Ar kaip pavyzdj naudojant §j vieng jvykj
galima bty teigti, kad kaip tik dabar (ar ar-
timiausiu metu) reikéty tikétis 50 % siekian-
¢io pigimo pasikartojimo?

LABIAU TIKETINA,
KAD AKCLJOS KILS

Kalbant supaprastintai, atsakymas j pa-
teikta klausimg greiciausiai buty neigiamas.

:

AKCIJU KAINOS KRITIMO IR

¥ 1pav.

GALIMO UZDARBIO SANTYKIS

¥ 2 pav.

3| Investuok]




20

<+

Be abejo, ateities niekas negali nuspéti, ta-
¢iau skaiciai $iuo atveju yra teigiami, o toliau
pateiksime paai$kinima kodél.

Pirmiausia, analizuojant investavimo j ak-
cijas rezultaty statistikg, paminima, kad ilga
laikotarpj investuojant i akcijas galima tiké-
tis mazdaug 9 % vidutinés metinés grazos ($is
uzdarbis dazniausiai susideda i§ dviejy daliy:
pelno augimo ir mokamy dividendy), o tai
reiskia, kad investuodamas j akcijas kiekvie-
nas gali tikétis tam tikros premijos, didesnés
uz indéliy palikanas dél prisiimamos inves-
tavimo rizikos. Kalbant apie trumpesnius lai-
kotarpius galima pasakyti, kad akcijos nors ir
nezymiai, ta¢iau daugiau laiko kyla (mazdaug
70 % metiniy poky¢iy yra teigiami), o tai reis-
kia, kad investuojant i akcijas geriau buti la-
biau optimistu nei pesimistu.

SUGR]iKIME PRIE NAUJOS VISY
LAIKY VIRSUNES

Analizuodami akcijy indeksg MSCI ACWI
suskaic¢iavome, kad per paskutinius 40 mety
mazdaug 30 % visy ménesiy indeksas pasie-
ké naujas kainos didZiausias reik§mes ($iuo
atveju nespresime, ar tai gerai, ar blogai), o tai
rei$kia, kad likusj laikg indeksas praleisdavo
»po vandeniu’, t. y. arba patirdavo kainy ma-

KRYPTIS

Z€jima, arba atsitiesdavo po pigimo.
Paminésime, kad investuotojai, ypa¢ prade-
dantieji, daznai laikosi nuomonés, kad j akei-
jas daug geriau investuoti kainoms sumazéjus
bent 5 % ar 10 %, o tai daryti tikrai labai blogai,
kai pasiektas naujas visy laiky kainos rekordas.

Akcijy indeksui
pasiekus naujg virsu-
ne tikétis ekstrema-
liai neigiamy rezulta-

ty néera pagrindo.

Idomiausia, kad skaiciai to visai nepatvirti-
na. Kaip tik pateikiamas grafikas (2 pav.), ku-
riame horizontali skalé vaizduoja maksimaly
kritimg nuo didZiausios reik§més (jei reik§meé
lygi 0 %, tai reiSkia, kad pasiektas naujas visy
laiky rekordas), o vertikali skalé pateikia kity
12 ménesiy pasaulio akcijy indekso graza.

Taigi, kaip matome, jei investuojama esant
nuo 0 % iki 20 % korekcijai, per kitus metus
galima tikétis labai panasiy rezultaty. Vie-
nintelis ap¢iuopiamas skirtumas yra tada, jei
i pasaulio akcijas investuojama jy kainoms
smukus 35 % ar daugiau (investavus tokiu

KITY 12 MENESIY POKYTIS, KAl AKCLJU INDEKSAS
PASIEKIA NAUJA VISU LAIKU DIDZIAUSIA REIKSME

¥ 3pav.

& Akcijy indeksui
pasiekus nauja visy
laiky didZiausia
reikSme yra net

80 % tikimybé, kad
kity 12 ménesiy
pokytis bus
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teigiamas.

momentu labai didelé tikimybé, kad kiti 12
meénesiy bus pelningi).

Tadiau $iuo atveju mus domina tik tas
30 % viso laiko, kai pasaulinis akcijy indek-
sas pasiekdavo nauja visy laiky didZiausig
reik$me. Pirmiausia galima pasakyti, kad ak-
cijy indeksui pasiekus nauja visy laiky vir-
$une tikétis kokiy nors ekstremaliai neigia-
my rezultaty visai néra pagrindo. I§ tikryjy
per vienus metus galima tikétis nuo -40 %
iki +60 % (8is intervalas yra kaip tik toks, ko-
kio reikéty tikétis i akcijas investuojant esant
bet kokiai situacijai).

80 % TIKIMYBE, KAD KITI
METAI BUS TEIGIAMI

Tadiau analizuojant minétus rezultatus
$iek tiek iSsamiau galima pastebéti, kad ak-
cijy indeksui pasiekus nauja visy laiky di-
dZiausig reik§me yra net 80 % tikimybé, kad
kity 12 ménesiy pokytis bus teigiamas (Zr.
pateiktg kity 12 ménesiy poky¢iy pasiskirs-
tymo histograma 3 pav.).

Didziausia tikimybé (net 41 %), kad kity
12 ménesiy pokytis bus nuo 10 % iki 20 %, ir
net 70 % tikimybé, kad pokytis bus nuo 0 %
iki +30 %. O kalbant apie neigiamus scena-
rijus galima paminéti, kad yra vos 3 % tiki-
mybé, jog nuostolis bus didesnis kaip —20 %.

ISVADOS POZITYVIOS

2008 m. pasaulio finansy rinkas sukrétu-
si didZioji recesija daugumos investuotojy
atmintyje paliko nei$dildoma neigiama pri-
siminima, kuris dar ilgai skatins investuoti
saugiau, biti ypac atsargius ir pan. Tai néra
blogai, ta¢iau dabartinéje situacijoje, t. y. ma-
tant naujas akcijy kainy vir$§tunes, néra daug
pagrindo galvoti apie tokiy dideliy nuosmu-
kiy pasikartojima.

Atlikus elementarius skai¢iavimus ir jver-
tinus priklausomybes net galima teigti, kad
investuojant j akcijas ir jy kainoms pasiekus
naujus visy laiky rekordus yra daug didesné
tikimybé, kad kity mety rezultatas bus tei-
giamas, o vidutinis tikétinas pokytis gali net
3 % virsyti ilgalaikj vidurkj. ®




