INVESTAVIMO STRATEGIJOS

Investavimas j didelio

dividendinio uzdarbio akcijas
Kas sudaro akcijy uzdarbj?

Pateiksiu elementary pavyzdj. Jsivaizduo-
kite, kad pasaulyje yra viena akcijy rinka, ku-
rioje galima jsigyti absoliuciai visy kompanijy
akcijy. Logiska buty teigti, kad visy bendro-
viy pelno augimo tempas turéty sutapti su vi-
sos ekonomikos augimo tempu. Taip pat la-
bai tikétina, kad i$ uzdirbto pelno bendrovés
kasmet i$mokés tam tikrus dividendus. Taigi
ilgalaikis uzdarbis i§ investicijy j akcijas pri-
klausys nuo dviejy dalyky: bendrovés pelno
augimo ir i$mokamy dividendy.

OPTIMIZMO IR
PESIMIZMO PERIODAI

Tadiau, jei vyrauty tik $ie du veiksniai, ak-
cijy kainos pasaulinése akcijy birZose taip sti-
priai nesvyruoty. Per trumpa laikotarpj veikia
dar ir trecias veiksnys — investuotojy lakesciai.
Per gana ilga finansy rinky istorija ne kartg
buvo periody, kai investuotojy optimizmas
didédavo, daznai dél geréjancios ekonominés
padéties. Didéjant optimizmui investuotojai
uz akcijas budavo linke mokéti daugiau.

Taciau po perdéto optimizmo visada atei-
davo kitas laikotarpis, kai tarp investuotojy
isivyraudavo pesimizmas, jie nusigrezdavo
nuo akcijy, pirkéjy badavo maziau. Tokiais
laikotarpiais akcijy dazniausiai badavo gali-
ma jsigyti su nemenka nuolaida.

Siekdamas visa tai pagrjsti faktais, pateiksiu

JAV AKCIJY RINKOS 110 M. PELNO SALTINIAI

auguma investuotoju, ypac pradedanciujy, ]

bendroviy akcijas investuoja turedami vienintel]

tiksla - kainai pakilus jas bus galima parduoti
brangiau. Taciau ar kada nors saves klausete, kokie yra
tikrigji investavimo j bendroviy akcijas pelno Saltiniai?
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Artaras Milevskis, FP] ,Synergy Finance” investicijy konsultantas, ,Investavimas.It” lektorius

<& Per pastaruosius 110 mety 99 % bendros akcijy rinkos uzdarbio sudaré pelno augimas ir
iSmokami dividendai, o likes 1 % - spekuliatyvas kainos pokyciai.

»Vanguard Group“ jkiiréjo Johno C. Bogle‘io
atliktos analizés apie JAV akcijy rinkos pasta-
ryjy 110 mety pelno $altinius rezultatus. Rem-
damiesi jais galime daryti i§vada, kad per pas-
taruosius 110 mety kone 99 % bendros akcijy
rinkos uzdarbio sudaré pelno augimas ir i§mo-
kami dividendai, o likes 1 % — spekuliatyviis
kainos poky¢iai. Per analizuotg laikotarpj vidu-
tinis metinis investicijy j JAV akcijas uzdarbis
sieké 9,6 %: bendroviy pelno augimas sudaré
mazdaug 5 % viso uzdarbio, mokami dividen-
dai — 4,5 %, o spekuliatyvioji dalis — 0,1 %.
Taip pat galima pastebéti, kad analizuoja-
mu laikotarpiu beveik visi deSimtmeciai ba-
davo teigiami (i$skyrus 4-3jj desimtmetj, per
kurj vyko Didzioji depresija), jei sumuotume
tik pelno augimg ir mokamus dividendus. O
spekuliatyviis pokyciai svyravo ypac dras-
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tiskai. Tarkime, devintajame ir de$imtaja-
me de$imtmeciuose vien spekuliatyviy prie-
augiy dalis sudaré daugiau kaip 40 % visy
prieaugiy. O paskutiniame de$imtmetyje,
t. y. nuo 2000 iki 2010 m., nors bendrovés di-
dino pelng ir i$mokéjo dividendus (6,8 % per
metus), investuotojy likesciai gana stipriai
prastéjo ir tai lémé 8 % metinius nuostolius.

Kad ir kaip buty keis-
ta, gautas rezulta-
tas atitiko lukescius.

Taigi, pazvelgus j pateiktus skaicius, manau,
drasiai galima teigti, kad bendroviy mokami
dividendai yra tokie pat svarbus kaip ir pelno
augimas. Taip pat reikia nepamirsti, kad daz-

VIDUTINE METINE INVESTICLJY ) JAV AKCIJAS
GRAZOS SPEKULIATYVIOJI DALIS
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Saltinis: John C. Bogle — The Little Book of Common Sense Investing




nai uz vadinamgjj bendroviy augimo poten-
cialg investuotojai linke mokéti per daug, o tai
lemia prastesnius ateities rezultatus.

AR VERTA INVESTUOTI ] DIDELIY
DIVIDENDY AKCIJAS?

Siuo metu jau zinome, kad didele akcijy uz-
darbio dalj sudaro iSmokami dividendai. Ta-
¢iau kyla kitas klausimas: ar investuojant i
daugiau dividendy ne$ancias akcijas galima
uzdirbti daugiau nei investuojant j mazai di-
videndy mokancias arba i§ viso nemokancias
kompanijas? Toliau pateikiama histograma,
kuri atsako j §j klausima. Keli finansy ekspertai
atliko tyrima, kurio tikslas buvo tai i$siaiskinti.

Kaip tyrimo objekta jie pasirinko 500 di-
dziausiy JAV bendroviy duomenis. Buvo ti-
riamas 1957-2006 m. laikotarpis. Kiekvieny
mety pradzioje 500 didZiausiy JAV bendroviy
badavo surikiuojamos nuo daugiausiai divi-
dendy mokanciy iki maziausiai, tada visos jos
budavo padalijamos j 5 grupes po 100 bendro-
viy ir vieniems metams investuojama j tokius 5
portfelius, o procediira kartojama kasmet.

Galutinis $io tyrimo rezultatas — per tiriama-
ji 49 mety laikotarpj strategija, pagal kurig inves-
tuota j didZiausius dividendus mokanciy bendro-
viy akcijas, pasieké geriausia rezultatg — 14,22 %
vidutinj metinj uzdarbj, ir net 3,09 procentinio
punktoaplenkéakcijyindeksa,,S&P500“(11,13%
vidutinis metinis uzdarbis). Investicija j maziau-
siai dividendy mokanciy bendroviy akcijas per
metus vidutini$kai uzdirbo tik 9,69 %.

KAIP JGYVENDINTI
TOKIA STRATEGUA

Tarkime, JAV labai paplitusi ,Dogs of the
Dow* strategija. Investuojant pagal ja kiekvienais
metais visas indeksa ,Dow Jones Industrial Ave-
rage“ sudarancias 30 akcijy reikia surikiuoti pa-
gal iSmokamy dividendy dydj nuo didZiausios iki
maziausios ir vieniems metams investuoti j 10 di-
dziausius dividendus mokanciy bendroviy.

Vadovaujantis tokia elementaria strategija
per 50 mety (nuo 1957 iki 2007 m.) vidutinis-
kai per metus uzdirbta 14,08 %, arba 2,22 pro-
centinio punkto daugiau nei pats indeksas. To-
kia pati strategija su akcijy indeksu ,S&P 500
per minétg laikotarpj bty davusi net 15,71 %
vidutinj metinj uzdarbj, t. y. 4,58 procentinio
punkto daugiau nei indeksas (Zr. grafika).

Pavyzdziui, $iuo metu tarp didziausius divi-
dendus i$mokanciy bendroviy patenka AT&T
— 5,97 %, ,,Verizon“ — 5,23 %, ,,Merck* — 4,72
%, ,Pfizer — 3,84 %, ,,DuPont“— 3,79 %.

INVESTAVIMO STRATEGIJOS

AR INVESTUOTI ] DIDELIY
DIVIDENDY SALIS?

Visikai tokj patj investavimo metoda ga-
lima taikyti ne tik atskiroms akcijoms, bet ir
$alims. Tai yra atrenkamos tos $alys, kurio-
se mokami didziausi dividendai, investuoja-
ma vieniems metams, o praéjus Siam termi-
nui procesas pakartojamas i§ naujo.

Si elementari strate-
gija per 50 mety
vidutiniskai uzdirbo
14,08 % per metus.

Keli autoriai pamégino tg atlikti pasirinke 19
$aliy 111 mety perioda. Kad ir kaip buty keis-
ta, jy rezultatas atitiko lakescius, t. y. didesnius
dividendus mokancios Salys per analizuojama
laika atnesé geresnius rezultatus nei mazy divi-
dendy $alys. Tokia tendencija buvo pastebima
nagrinéjant ne tik visg laikotarpj, bet ir skirtin-
gus periodus (Zr. histograma).

KAIP JGYVENDINTI PRAKTISKAI?

Siuo metu yra daug jvairiy produkty, ku-
rie leidZia pasiekti vienos ar kitos $alies akci-
ju rinka. Vienas i§ tokiy produkty — indeksi-
niai fondai, kuriais prekiaujama JAV birzoje,
kitaip ETF fondai (angl. ,,Exchange Traded
Fund®). Tarkime, $iuo metu galima suskai-
¢iuoti iki 37 $aliy fondy, kuriais prekiauja-
ma JAV birZoje, o j pasaulinj akcijy indeksg
jtrauktos tik 46 $alys. Minétos 37 $alys pa-
sauliniame akcijy indekse sudaro net 98,5 %.

Bandant jgyvendinti tokig strategija, pir-
miausia reikéty atsakyti j klausima, kiek ir
kokios $alys bus analizuojamos. Pavyzdziui,
gali buti renkamasi i§ visy $aliy arba tik i§
20 didziausiy. Kitas klausimas, j kurj reiké-
ty atsakyti: kiek $aliy bus atrenkama kas-
met? Dazniausiai rekomenduojamas Saliy
skaicius svyruoty tarp 5 ir 10, pavyzdziui, tai
galéty bati 10 % analizuojamy 3aliy. Na, ir
galiausiai atlikus analize ir susidarius sara-
$a reikia vieniems metams j visas pasirinktas
$alis investuoti po lygia dalj investicijy ir tokj
procesa kartoti kasmet.

Analizuojant minétus 37 $aliy fondus tarp
didziausius dividendus mokanciy $aliy $iuo
metu galima rasti Brazilija — 6,03 %, Ispani-
ja— 5,82 %, Australija — 4,56 %, Singapiira —
4,24 % ir Izraelj — 4,18 %.
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JAV AKCLJY RINKOS PELNO AUGIMAS IR MOKAMI DIVIDENDAI
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EDWIN LEFEVRE

Roger Lowenstein

SPEKULIANTO
MEMUARAI

Legendinio inves
JESSE LIVERMOR

»Birzos spekulianto memuarai”
Legendinio investuotojo

Jesse Livermore
istorija

Nors $i knyga parasyta 1923 m., taciau,,Birzos speku-
lianto memuarai” iki Siol yra viena populiariausiy ir
labiausiai rekomenduojamy knygy apie investavima.
Ji patenka ir j daugelio autoritety sudaromus , kiek-
vienam investuotojui privalomy knygy” sarasus.

Jau kelios skaitytojy kartos tvirtina, jog Si knyga
jiems dave daugiau supratimo apie birzg ir investuo-
tojy psichologija nei ilgai kaupta asmeniné patirtis.

Knygoje nuosekliai aprasoma, kaip vienas garsiausiy
visy laiky spekulianty J. Livermore'as po kruopele
kaupé patirtj ir tobulino savo prekybos sistema.

Nuo tada, kai bddamas vaikas jis uzdarbiavo
perrasydamas akcijy kainas nedideléje brokeriy
kontoroje, iki tol, kai vos tik stipriau kresteléjus
kainoms visi JAV dienrasciai pirmuose puslapiuose
rasydavo, kad akcijos krenta (ar staiga kyla) dél

J. Livermore'o vykdomy operacijy.

llga laika buvo tikima, kad knyga parasé pats legen-
dinis investuotojas (karjeros virstnéje DidZiosios de-
presijos metu per labai trumpa laika jis uzdirbo 100
milijony JAV doleriy), o autoriaus pavardé - tik le-
gendinio spekulianto slapyvardis. Siandien manoma,
kad autorius tik redagavo paties J. Livermore'o uzra-
syta,prekybos akcijomis autobiografijg”.

Knygoje rasite ne tik smulky daugelio prekybos ope-
racijy aprasyma, bet ir tai, kuo remdamasis legendi-
nis investuotojas priimdavo vienokj ar kitokj spren-
dima, kaip suvoke situacija, kaip, jo manymu, masto
kiti investuotojai ir kaip reikty vertinti rezultatus.

Knyga galima jsigyti 2 badais:

Uzsisakyti ja tiesioginiu pavedimu,,Investuok”
knygyne". Kaina 38 Lt (daugiau informacijos 31 p.)

Knyga taip pat galite jsigyti visuose knygynuose,
didZiuosiuose MAXIMA ir RIMI prekybos centruose.
Kaina - 43,99 Lt.
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AR JMANOMA
PRITAIKYTILIETUVOJE?

Teoriskai tokia strategijg pritaikyti Lie-
tuvos birzos bendrovéms baty jmanoma.
Paprasciausias variantas buty toks: visas
i akcijy indeksg ,OMX Vilnius“ jtrauktas
bendroves, kuriy, naujausiais duomenimis,
yra 26, surikiuoti pagal iSmokamus dividen-
dus nuo didZiausio iki maziausio ir lygiomis
dalimis investuoti j pirmas 5. Tai sudaryty
mazdaug 20 % visos imties.

Tadiau pirmiausia reikia suprasti, kad kol
kas nebuvo atlikta arba paviesinta jokiy isto-
riniy testy, kurie patvirtinty arba paneigty
panasios strategijos rezultatus Lietuvos bir-
Zoje. Taigi tokig strategija galima naudoti tik
tikintis, kad panasas principai, kurie galioja

VIDUTINIS METINIS UZDARBIS INVESTUOJANT )
SKIRTINGUS DIVIDENDUS MOKANCIAS BENDROVES

INVESTAVIMO STRATEGIJOS

¥ Tarp didziausius dividendus mokan¢iy $aliy $iuo metu galima rasti Brazilija - 6,03 % per metus.

uzsienyje, turéty veikti ir pas mus. Taip pat
reikia nepamirsti, kad Lietuvos akcijy birzo-
je apyvarta ganétinai menka, o tai gali buti
kliatis norint panasia strategija jgyvendinti
su didesnémis sumomis.

Kaip jau minéta, $iuo metu j akcijy indek-
3 ,OMX Vilnius“ i§ viso patenka 26 kompa-
nijos. Pateikiame 10 didZiausius dividendus
mokanciy bendroviy. ,,Lietuvos dujy® divi-
dendai yra didziausi — 12,63 %.

Analizuodami inves-
tavimo j akcijas stra-
tegijas suprasime,
kad geriausiai veikia
tai, kas paprasta.

ISVADOS

Analizuodami daugybe investavimo j ak-
cijas strategijy galiausiai dauguma supras,
kad per ilgg laikotarpj geriausiai veikia tai,
kas paprasta. Apradyta strategija tikrai yra
paprasta, jai nereikia skirti daug laiko, taip
pat nereikia daznai atlikinéti sandoriy. Tai
ir leidzia tikétis $iek tiek geresniy vidutiniy
metiniy rezultaty nei rinkos vidurkis.

Taciau reikia nepamirsti, kad tokia inves-
tavimo strategija rinkos vidurkiy gali neap-
lenkti net ir kelerius metus i§ eilés, be to, ji
neapsaugo nuo didelio trumpalaikio akci-
ju kainy svyravimo, kuris, kaip jau daugu-
ma Zino, per vienus metus gali siekti ir 50 %
ar net daugiau. @

Straipsnis parengtas pagal ,, Investavimas.lt*
mokymy medZiagg.

BENDRQVES, BIR?OJE »OMX VILNIUS“
MOKANCIOS DIDZIAUSIUS DIVIDENDUS
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