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Investicijy portfelio
iISskaidymas anksciau ir dabar

Artaras Milevskis, FP] ,Synergy Finance” investicijy konsultantas, ,Investavimas.It” lektorius

radédami investuoti dauguma investuotojy daro esmine klaidg - uzuot numate

asmeninius investavimo tikslus bei rizikg atitinkantj investicijy portfelio

paskirstyma, dazniausiai investuoja j ypac didelés rizikos finansines priemones, pvz.,
besivystanciy rinky mazy kompanijy akcijas. Tokj investuotojy elgesj galima paprastai
paaiskinti - norima kuo greiCiau uzdirbti kuo daugiau.

¥ Investicijy diversifikavima galima paaiskinti labai paprastai: nelaikyk visy kiauginiy

viename krepsyje.

Taciau toks elgesys dazniausiai priveda
prie ypac dideliy nuostoliy, kurie kartais gali
siekti ir 80 %. Tokie nuostoliai priverc¢ia arba
visi$kai palikti $ig veikla, arba tikétis, kad
kada nors ateityje tos investicijos atgaus pra-
rastas pozicijas. Kartais tos dienos gali tekti
laukdti ilgiau kaip 30 mety!

TINKAMAS TURTO
PASKIRSTYMAS

Taigi, galima drasiai teigti, kad, uZuot
bande atrinkti ,perspektyvias“ investicijas,
investuotojai pirmiausia turéty nusistatyti
investavimo tikslus bei rizikg atitinkantj in-
vesticijy portfelj. Kaip ta padaryti?

I§ esmés kiekvienas turi nuspresti, kokia
dalj investicijy portfelio paskirti saugioms ir
kokig rizikingoms investicijoms. Turédami
realius lakescius, t. y. kokiy rezultaty galima
laukti per jvairius investavimo laikotarpius,
ir atitinkamai paskirste investicijy portfelj,
investuotojai gali tikétis, kad padarys daug
maziau klaidy ir pasieks uzsibréztus tikslus.
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Toliau pateikiami trijy skirtingy investicijy
portfeliy, kur kiekvienas skiriasi tikétinu pelnin-
gumu bei rizika, paskirstymas. Pirmiausia kon-
servatyviausias investicijy portfelis, kur 70 % in-
vestuojama ] saugias finansines priemones, o
likusi dalis rizikingai. Tokio portfelio pagrindi-
nis tikslas — turimo turto vertés i$saugojimas.

¥ Konservatyvi strategija

Antroje vietoje — subalansuotas investicijy
portfelis, kur saugios ir rizikingos investici-
jos paskirstytos po lygiai. Tokio portfelio pa-
grindinis tikslas — subalansuotas turimo tur-
to vertés didinimas.

¥ Subalansuota strategija

Ir galiausiai agresyvus investicijy portfe-
lis, kur 70 % investuojama j rizikingas finan-
sines priemones, o likusi dalis saugiai. Sio
portfelio pagrindinis tikslas — investuoto ka-
pitalo maksimalus prieaugis per ilga laika.

¥ Agresyvi strategija

Yra ir daugiau turto paskirstymo varianty,
taciau $iuo atveju noréta ilaikyti paprastuma.

KUR INVESTUOTI,
BE AKCLJV IR OBLIGACLJY?

Jau uzsiminta apie saugias ir rizikingas in-
vestavimo priemones. Dazniausiai saugio-
mis investicijomis laikomos pinigy rinkos
priemonés (indéliai, pinigy rinkos fondai ir
pan.) bei obligacijos (trumpo termino vals-
tybinés obligacijos).

O prie rizikingy investicijy dauguma i$
karto priskirs akcijas. Jei kiekvienas prade-
dantysis investuotojas nuo pat pradziy teisin-
gai paskirstyty asmenin] investicijy portfelj
tarp $iy dviejy turto klasiy, tai jau buty dide-
lis zingsnis j priekj. Pats paprasciausias badas
tai padaryti yra vadinamasis amziaus meto-
das. Pagal ji kiekvienas investuotojas j saugias
finansines priemones turéty investuoti tokia
dalj portfelio, koks yra jo amzius, o likusig
dalj paskirti rizikingoms turto klaséms.

Taciau, be minéty dviejy pagrindiniy tur-
to klasiy, kiekvienas i§ musy dabar jau ga-
lime investuoti j daug platesnj turto klasiy




spektra, pvz., nekilnojamajj turty, zaliavas,
auksa ar net tam tikros alternatyvos strategi-
jas, kaip valiutos ir pan. Taigi galiausiai kie-
kvienas investuotojas savo investicijy port-
felj gali nukreipti j saugias (pinigy rinkos
priemonés bei obligacijos) ir rizikingas fi-
nansines priemones (akcijos, nekilnojamasis
turtas, zaliavos, auksas).

KODEL REIKIA PLACIAI
ISSKAIDYTI INVESTICIJAS?

Dabar kiekvienas turéty pateikti elemen-
tary klausimg: o kam to reikia? Atsakymas
taip pat buty labai paprastas — i§skaidymas,
investavimo profesionaly kalba kalbant, di-
versifikavimas. Kam neteko girdéti $io Zo-
dzio, jj galima baty paaiskinti taip: nelaikyk
visy kiausiniy viename krepsyje.

Taciau kalbant apie iSskaidyma su prade-
danciaisiais investuotojais galima pastebéti,
kad daugumos suvokimas $iuo klausimu klai-
dingas. Pavyzdziui, manoma, kad jei investuo-
jama ] skirtingas toje pacioje $alyje veikian-
¢iy bendroviy akcijas, tai jau yra i$skaidymas.
Arba jei investuojama j dviejy kaimyniniy $a-
liy obligacijas, tai irgi yra i$skaidymas. Taciau
taip dazniausiai néra. O pats blogiausias pavyz-
dys, kai investuojama j dviejy valdymo ben-
droviy arba banky tg pacig investavimo kryp-
tj propaguojancius fondus. Taip, tokj portfelio
i$skaidyma galima vadinti i$skaidymu tarp val-
dytojy, taciau tai néra tikrasis iSskaidymas.

TIKRASIS ISSKAIDYMAS

Kalbant apie investicijy portfelio tikrajj
i$skaidymg reikia kalbéti apie tris esminius
dalykus: rizika, sarysj (koreliacijg) ir galima
uzdarbj (pelninguma).

Investicijy portfelio i$skaidymas — tai rizi-
kos valdymo metodas, kai j portfel] jtraukiama
daug skirtingy turto klasiy, kurios pasizymi
neigiamu arba artimu 0 rysiu. Geriausia, kad
pasirinktos turto klasés per ilga laikg pasiekty
teigiamg graZa, taciau per trumpa periodg jy
generuojami pinigy srautai neturéty rysio. Ba-
tent dél to siloma j investicijy portfelj jtraukti
ne tik standartines turto klases — akcijas ir obli-
gacijas, bet ir maziau paplitusias turto klases,
pvz., nekilnojamajj turta, zaliavas ir auksa. Tai-
gi, pagrindinis i$skaidymo elementas yra men-
kas finansiniy priemoniy rysys.

Pvz., pateiktame grafike vaizduojamos 5
minétos turto klasés. Galima aiskiai maty-
ti, kad per ilga laikotarpj jos visos brangsta,
taciau skirtingais trumpais periodais visy jy
pokyciai skiriasi.

¥ Turto klasiy kainos dinamika

Taciau kalbant apie i§skaidyta investici-
ju portfelj nereikia tikétis, kad jo rezultatai
bus labai jsptidingi. Esminis investicijy port-
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felio i§skaidymo uzdavinys — sumazinti ben-
drg investicijy portfelio rizikg nesumazinant
pelno. O investicijy pelningumo padidini-
mas yra tik antrinis uzdavinys.

KODEL PADETY INVESTAVIMAS |
»NAUJASIAS” TURTO KLASES?

Galima teigti, kad investuojant j akcijas
dalyvaujama ekonomikos augime, taciau jei
ekonomika pereina j recesija, daugumos ak-
cijy kainos mazéja. Tokiu metu gali pagel-
béti obligacijos, kuriy paltikanos pastovios.
Taciau ka daryti, jei staiga pradeda didéti
infliacija, jvyksta valiuty devalvacija, staiga
pasoka naftos kaina arba tam tikroje pasau-
lio dalyje prasideda karinis konfliktas? Siais
atvejais vien tik akcijy bei obligacijy turéji-
mas néra geriausia alternatyva.

Investuotojai
pirmiausia turéty
numatyti
investavimo tikslus.

Tarkime, didéjant infliacijai realts obli-
gacijy galimi uzdarbiai daZniausiai bana
neigiami, akcijos taip pat néra pati geriau-
sia apsauga nuo staigaus kainy didéjimo,
taciau jei tam tikra dalj investicijy portfelio
esate paskyre nekilnojamajam turtui, Zalia-
voms arba auksui, tai galima tikétis daug
palankesniy rezultaty.

Kitas pavyzdys buty didéjancios dega-
ly kainos. Labai daZnai tai neigiamai veikia
bendroviy pelna, nes didéja transportavimo
iSlaidos, dél to smunka ir ty bendroviy akei-
ju kainos. Taciau jei investicijy portfelyje yra
energijos zaliavy, tai didéjant jy kainai at-
sveriamas neigiamas akcijy kainy pokytis. Ir
galiausiai tokiais atvejais, kai pradedama gal-
voti apie finansy sistemos uzsalima, valiuty
nuvertéjimg ar panaius kataklizmus, dau-
guma investuotojy lésas perskirsto j auksa.

DVIEJU PORTFELIY
PALYGINIMAS

Galiausiai atéjo laikas palyginti, kaip baty
sekesi 30 mety investuotojui, jei savo portfe-
lj jis bty isskaides pagal ,,sengjj“ ir ,nauja-
ji“ metodus.

Pagal pirma variantg jis 30 % portfelio in-
vestuoja j JAV vidutinio termino obligacijas,
o likusius 70 % — j pasaulinj akcijy indeksa.
Pagal antrg varianta 30 % investuoja j JAV
vidutinio termino obligacijas, o likusig 70 %
portfelio dalj i§skaido per 4 minétas rizikin-
gas turto klases: 35 % skiria pasaulio akcijy
indeksui, 17,5 % — JAV nekilnojamojo turto
investiciniam fondui, 8,75 % — bendriniam
zaliavy indeksui, 8,75 % — auksui (kad bty
ai$kiau, paskirstymas elementarus: 50 % —
akcijos, 25 % — nekilnojamasis turtas, 25 % —
zaliavos, kur po 50% skiriama bendriniam
zaliavy indeksui ir auksui).

Lygindami $iy dviejy portfeliy istorinius
rezultatus nuo 1976 iki 2012 m. matome,
kad placiau, pagal ,naujajj“ metoda, i$skai-
dytas investicijy portfelis pasieké abu i3-

:

TARPTAUTINE PARODA

ALYTUS 2012

Prasidéjo dalyviy registracija j 7-aja
tarptautine paroda “Alytus 2012” Alytuje.
Registracija vyks iki geguzeés 25 d.

Paroda vyks birzelio 12-14 d. Alytaus Sporto
ramuose ir aikStéje prie ramy,
Naujoji g. 52 LT-62381, Alytus

Organizatoriai:

Vilniaus prekybos, pramonés ir amaty ramai
Alytaus miesto savivaldybé

UAB Ekspozicijy centras

Euroregiono ,Nemunas” Marijampolés biuras

Laukiame Siy sriciy dalyviy:

B pramonés, naujausiy technologijy,
alternatyviosios energetikos,

M 3vietimo, mokslo, austyjy technologijy
karéjy

M paslaugy, turizmo, kaimo turizmo,
tautodailés,

M kulttros, etnokultaros, kulinarinio paveldo,
suvenyry gamybos ir pardavimy,

M statybos, statybiniy medziagy bei statyby
technologijy, jrengimy,

B Zemés ukio produkcijos, 2.0. technikos,

B meno dirbiniy karéjy, amatininky,

B kita veikla uzsiimanciy jmoniy ar fiziniy
asmeny.

Parodos metu vyks verslo kontakty mugé bei
konferencija.

Jmoniy pageidavimu suteikiama galimybé
papildomai organizuoti Jasy jmonés produkcijai
pristatyti skirtus seminarus, bei savo stendui
pristatyti kultGrine programa bei reklama (zodine ar
vizualine) parodos metu arba parodos kataloge.

Parodos lankymas nemokamas
Kasmet parodg aplanko apie 15-20 takst. Zzmoniy.

Jiyra jtraukta j miesto gimtadienio, kuris Svenciamas
birzelio 15-17 d., renginiy programa

Telefonai pasiteirauti:
8-315 73366; 8-618 39098

Daugiau informacijos: www.ccc.lt
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¥ Pagal amziaus meto-

skaidymo tikslus. Pirmiausia pasieké 0,4 % d.a, inv eStU.OtOJaS.J sau-

didesnj investicijy pelng, o $io portfelio ri- glas flnan§lngs priemo-
. . . ’ . . nes turéty investuoti

zika, vertinant ir pagal standartinj nuokrypj, tokia dalj portfelio, koks

ir pagal maksimaly kritima nuo piko, buvo yra jo amzius, o likusia

mazesné. Ir nors pazvelgus j abiejy portfe- dalj paskirti rizikingoms

liy istorinius grafikus labai didelio skirtumo turto klaséms.

nematyti, galima drasiai teigti, kad ,,naujo“

paskirstymo investicijy portfelio kreivé yra

daug stabilesné, o tai ypac svarbu ilgalaikiam

investuotojui.

¥ Investavimo pagal ,,senaji“ ir ,nauja-
ji“ metodus rezultatai
Mélyna Agresyvus ,naujasis“ portfelio iSskaidymo
metodas
Juoda ,Senasis” portfelio iSskaidymo metodas

Toliau pateikiame visy triju pradzio- ISVADOS
je minéty investicijy portfeliy paskirstymo Gerai i8skaidytas investicijy portfelis tikrai nepadés iSvengti trumpalaikiy nuostoliy, ta-
rezultatus. Kaip matome, visais trimis atve- Konsevaty- Subalan- ¢iau aiSku viena — tik turint pladiai, t. y. jvai-
p p i
jais ,naujasis“ portfelio paskirstymas pir- Strategija ol 2o suola, % riausiose turto klasése, i$skaidyta investicijy
miausia sumazino investicijy portfelio rizi- portfelj galima tikétis pasiekti panasy ar net

Agresyvi,

Vidutinis metinis

ka matuojant ir standartiniu nuokrypiu, ir elningumas 873 |88 |91 932 |933 973 siek tiek didesnj pelna ir susimazinti bendr
pelning

maksimaliu kritimu nuo piko, taip pat ne- Standartins nuokijps 961 5,96 863 7.7 | 1L14]9.08 portfelio rizikg. Tai turéty biti kiekvieno pra-

g N . acimalus kilimas | 14,86 |-14,68|-27,47 | 25,67 [-39,2 |36,08 o . ‘s Y

zymiai padidindamas pelninguma. nuo piko dedanciojo investuotojo atspirties taskas. @

ZURNALO

< Investuok “aay,,

WEBINARAS .. ccesesn o

Temos, lektoriai ir kainos tie patys kaip ir geguiés
,Investuok” seminaro.

Registracija j webinara

http://www.kurinvestuoti.lt/seminarai/

ZURNALO ,INVESTUOK“ PRENUMERATORIAI WEBINARUI GALI
PANAUDOTI SAVO NEMOKAMY SEMINARUY LIMITA!




