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Fondo sudetis:
Diversifikuotos kasybos

jmones: 50%

Vario ir nikelio kasybos
jmones: 27%

Tauriyjy metaly kasybos
jmones: 22%

Pinigai: 1%

FONDO APRASYMAS

Pirmasis metaly kasybos pramonés jmoniy fondas
Lietuvoje, kuris investuoja | JK, JAV, Australijos, Kanados
vertybiniy popieriy birzose listinguojamas metaly kasybos
pramones bendroves.

FONDO REZULTATAI

2020 metai: +49,96%
2021 metai: +17,37%
2022 metai: +7,47%

FONDO VALDYTOJO KOMENTARAS
Geguzes men. fondo veiklos rezultatas -6,35%.

Kasybos sektorius Siy mety antrg ketvirt] buvo stipriai
jtakojamas Kinijoje vykstancCios kovos su Covidl9 -
karantinai, pramones jmoniy veiklos
sustabdymai/ribojimai. Taciau nuo birzelio ménesio
ribojimai po truputj mazinami. Antrg pusmetj Kinija, kuri
yra “pasaulio fabrikas” tikétina sugrjs prie pilny gamybos
pajégumuy.

Kalbant apie dabartinius kasybos sektoriaus jmoniy
finansus: JP Morgan skaicCiavimais sektoriaus FCF yield
(grynojo pinigy srauto pajamingumas) sudaro 10-30%.
Alpha Metals and Mining fonde esanciy jmoniy sis rodiklis
siekia 22-30%. Sunku rasti alternatyva investicijoms su
analogiskais FCF yield skaiciais.

Apie metaly paklausos perspektyvas: nikelis. Wood
Mackenzie skaiCiavimais 2018 metais elektromobiliy
baterijoms sunaudota 3% pasaulio nikelio pasidlos; 2020 m
- 5%; 2025 m - planuojama 18%, 2030 metais — 59%.
MilziniSkas paklausos Suolis ir nepakankamos investicijos
pasidlai patenkinti. Wood Mackenzie teigimu, norint
patenkinti nikelio poreikj pasaulio pramongje artimiausia
desSimtmet] reikia 50-100 milijardy USD investicijy. Taciau
nikelio kainos vis dar per mazos, kad pritraukty tokias
investicijas.



